
有關僑外投資申請案件應檢附「獨立性專家出具之合理性表示意

見書」，獨立專家之資格及應記載事項如下: 

 1051101 生效 

一、獨立專家係指併購雙方以外不具利害關係之第三者律師、會計師或證

券承銷商，並應檢附獨立專家之資格證明文件影本；若為國外獨立專

家，必要時本會得要求該資格證明文件應經我國駐外單位或當地政府

或當地民間公證人驗證。 

二、合理性表示意見書之內容，至少應包括下列各項： 

(一)、出具意見書之背景及目的。 

(二)、併購雙方之基本資訊：如財務、業務、產品。 

１、財務資訊至少包括評價基準日及最近 2 年度簡明之資產負債表、損

益表及股東權益變動表。(分割案件，並應包括被分割公司評價基準

日或分割基準日前一日該獨立營運部門別之相關財務資訊；評價基

準日之國內公司大陸投資之價值須單獨列明) 

２、併購一方為外國公司者，並應敘明該外國公司符合跨國併購之條件：

是否為有實際營業活動之公司(係指營運持續滿一年以上，持有或租

用實質固定資產（如辦公室、廠房、機械設備等）、在註冊地或其他

地區有營業處所及正職員工，並從事商品製造、銷售或提供勞務服務

之公司；或擁有兩個以上從事實際營業活動之公司或分公司)或已在

大陸地區以外之證券市場掛牌交易之公司或與本國公司屬同一集團

公司。 

３、形成意見所採行之方法，及所執行之必要程序（含所遵循之法令及

準則）。 

４、形成意見時，參考(理論)價格之調整因素及其決定方式。 

５、相關假設及其合理性 

６、意見結論 (需敘明併購雙方之各自價值區間及換股之合理性；如為



分割案件，需敘明得獨立營運部門分割後，受讓該營業之既存或新設

公司其發行新股之價格及所受讓價值之合理性。) 

７、必要之聲明： 

（１）、所採用之程序，業已遵循 OO 法令或 OO 準則。 

（２）、與雙方當事人「不具利害關係」，該「合理性意見書之製作確

實，已考量雙方公司實際營運狀況、真實價值，並本於客觀、

公正、獨立超然之立場出具，如有虛偽不實，願負一切法律

責任」。 

(三)獨立專家簽章及簽署日期。 


